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一、现货走势

本周生猪均价 13.84元/公斤，较上周上涨 0.38元/公斤，环比上涨 2.83%。本周猪价整体呈现先跌后涨

的态势，周一周二受疫情消息的影响，部分散户生猪出栏加快，但是由于季节性影响，标猪供应仍然偏紧，

因而猪价下跌后仍然延续前期上涨态势。本周仔猪均价 25.78元/公斤，环比上周上涨 0.41元/公斤，环比上

涨 1.61%，同比下跌 30.92%，仔猪价格变化较小，市场补栏情况稳定。二元后备母猪均价 1666.28元/头，

相比上周下跌 12.09元/头，环比下跌 0.72%，同比下跌 9.43%。本周新发地日均上猪量 1805.71头，环比上

涨 4.25%，同比下跌 1.81%，随着猪价的抬升，屠宰企业趁机出库，但还有大部分库存未出清，因而屠宰场

可能会继续抬价。新发地白条肉均价 18.225元/公斤，相对上周上涨 1.24元/公斤，环比增长 7.31%。毛猪收

购均价 13.27元/公斤，相比上周上涨 0.677元/公斤，环比上涨 5.38%。毛白价差 4.925元/公斤，相对上周

上涨 0.595元/公斤，环比上涨 13.74%，毛白价差上涨表明屠宰企业盈利情况较好。

农业部数据监测显示，7 月能繁母猪淘汰屠宰量 181067 头，环比下降 2.9%，同比增长 40.17%。从数

据来看，2018年能繁母猪淘汰屠宰量远高于 2017年同期水平，根据调研情况反馈，相对于农村的夫妻店及

大型养殖企业，一些中小型的养殖企业的退出速度较快，规模场一般根据自身情况正常淘汰母猪，但由于

对后期市场信心不足，后备母猪补栏积极性不高。统计局 7 月 CPI 同比上涨 2.1%，环比上涨 0.3%，猪肉价

格环比上涨 2.9%，猪价的上涨影响 CPI 上涨 0.06%。

受季节性影响，8月生猪出栏短期仍偏紧，高温影响生猪生长，出栏量及出栏体重相对较低，辽宁地区

受疫病影响，出栏体重微幅上涨。立秋过后需求低迷，预计季节性上涨趋势短期内仍将继续，但在春节消

费旺季来临前，猪价应该不会超过前期的最高价。

辽宁疫情情况：8月 2日，辽宁省沈阳市沈北新区发现疑似非洲猪瘟疫情，这是非洲猪瘟是首次在我国

发生。据卓创调研了解，目前正式通知捕杀 913头，但实际数量有可能高于此数。大规模养殖场并未发现

生猪疫情的出现。疫情初期，沈阳周边已有 5家屠宰企业停产，东北地区生猪禁止调运。随着疫情情况缓

解，东北部分地区解禁，由于东北的猪主要调往京津、山东西北部及河北东北部地区，因而解禁会使得这

部分地区生猪供应增加，短期猪价可能有小幅回调。
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二、生猪养殖利润

卓创数据监测显示，玉米均价 1769.55元/吨，环比下降 0.08%。豆粕均价 3138元/吨，环比上涨 1.6%，

预计后期豆粕价格会继续上涨。麸皮均价 1426.2元/吨，环比增长 0.05%。育肥猪饲料均价 2309元/吨，环

比上涨 0.53%，由于原材料价格的上涨，饲料价格也会相应增加。生猪养殖盈利情况继续好转，自繁自养头

均盈利 147.32元，外购仔猪头均盈利 154.95元，自繁自养与外购仔猪养殖利润间的利润差为-7.63元/头。

图 1：生猪现货价格 图 2：肉猪价差

数据来源：Wind，一德生鲜品事业部 数据来源：Wind，一德生鲜品事业部

图 3：仔猪价格 图 4：仔猪毛猪比

数据来源：Wind，一德生鲜品事业部 数据来源：Wind，一德生鲜品事业部
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图 5：二元母猪价格 图 6：北京新发地日均上市量

数据来源：Wind，一德生鲜品事业部 数据来源：北京新发地，一德生鲜品事业部

图 7：新发地白条肉价格 图 8：新发地毛白价差

数据来源：北京新发地，一德生鲜品事业部 数据来源：Wind，一德生鲜品事业部

图 9：猪料比 图 10：生猪养殖利润

数据来源：卓创资讯，一德生鲜品事业部 数据来源：Wind，一德生鲜品事业部
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三、大规模企业数据跟踪

表 2：2018年上半年规模企业销售情况

7月以来，各大规模企业生猪出栏量均有不同程度增长（除雏鹰农牧），温氏 7月共销售商品猪 169.67

万头，同比增加 14%、环比增加 5%，出栏均重约 114.9kg，环比不变，商品猪销售均价 12.69元/公斤，头

均盈利约为 80-138元。公司辽宁猪场的产能占全国总产能的比例很低，且分厂离沈阳疫区较远，生猪出栏

并没有受到疫情的影响。

牧原 7月生猪出栏 100.2万头（育肥猪+仔猪），同比增加 40.93%，环比增长 22.94%，出栏均重 102.6kg，

商品猪销售均价为 12.27元/公斤，环比上涨 9.65%。

正邦科技 2018年半年报中披露，公司营业收入 122.22亿元，同比增长 35.21%，其中二季度公司营业

收入 72.63亿元，同比增长 64.43%。净亏损 1.91亿元，同比下降 169.48%，亏损的主要原因还是上半年猪

价的低迷，虽然后期猪价有所反弹，但是低迷的需求使得猪价上涨乏力。报告期内正邦饲料销售 278.16万

吨，同比增长 7.62%，其中猪饲料占 165.59 万吨，同比上涨 32.53%，猪饲料占比由去年的 48.34%提升至

59.53%，猪料占比的增加带动公司饲料板块收入增长。

表 3:2018年上半年规模化企业盈利情况
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图 11. 生猪及能繁母猪存栏变化 图 12. 母猪淘汰屠宰量

数据来源：Wind，一德生鲜品事业部 数据来源：芝华数据，一德生鲜品事业部

图 13. 生猪出栏量 图 14. 生猪定点屠宰企业屠宰量

数据来源：Wind，一德生鲜品事业部 数据来源：Wind，一德生鲜品事业部

图 15. 猪肉消费量 图 16. 猪肉产销比

数据来源：Wind，一德生鲜品事业部 数据来源：Wind，一德生鲜品事业部

图 17. 猪肉进口量 图 18. 猪肉出口量

数据来源：Wind，一德生鲜品事业部 数据来源：Wind，一德生鲜品事业部
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免责声明

 本研究报告由一德期货有限公司（以下简称“一德期货”）向其服务对象提供，无意针对或打算违反任何国家、地区或

其它法律管辖区域内的法律法规。未经一德期货事先书面授权许可，任何机构或个人不得更改或以任何方式引用、转载、

发送、传播或复制本报告。本研究报告属于机密材料，其所载的全部内容仅提供给服务对象做参考之用，并不构成对服

务对象的决策建议。一德期货不会视本报告服务对象以外的任何接收人为其服务对象。如果接收人并非一德期货关于本

报告的服务对象，请及时退回并删除。

 一德期货认为本报告所载内容及观点客观公正，但不担保其内容的准确性或完整性。本报告所载内容反映的是一德期货

在发表本报告当时的判断，一德期货可发出其它与本报告所载内容不一致或有不同结论的报告，但没有义务和责任去及

时更新本报告涉及的内容并通知服务对象。一德期货也不需要采取任何行动以确保本报告涉及的内容适合于服务对象。

服务对象不应单纯依靠本报告而取代自身的独立判断。一德期货不对因使用本报告的材料而导致的损失负任何责任。
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