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USDA月度供求平衡表—全球玉米
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中国玉米天气情况
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中国玉米天气情况--EU



中国玉米天气情况--GFS



国内乙醇基本面数据
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国内谷物进出口



国内玉米、淀粉价格
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国内玉米乙醇价格



国内玉米淀粉期货相关



国内玉米淀粉期货相关



国内玉米淀粉期货相关



养殖利润



观点

市场最近开始在提贸易战下的低蛋白饲料配方问题，认为中国豆粕用量可以有15-20%的下降空间。减少1500
万吨豆粕用量可以通过增加玉米600万吨、其他蛋白原料750万吨、玉米蛋白粉150万吨加合，成氨基酸来弥
补。2018年上半年市场已经开始使用低蛋白日粮配方，豆粕用量下降1%。

近期东北调研传出一种声音，认为东北减产严重，作物长势参差不齐，积温不足考验作物后期生长，东北减
产2000万吨。目前来看确定减产时间尚早，但作物长势参差不齐仍对新作产生一定担忧。导致近期回调更多
体现在09合约上，远期价格相对坚挺。

随着新粮消耗接近尾端，陈粮出库进度缓慢以及未来低蛋白饲料日粮配方的讨论加剧，近月价格应引起适当
重视。C07合约上已经看到饲料厂的买盘交割。

策略：

趋势看涨思路不变。区间振荡操作，前期C1上高位减持的头寸可以考虑在C9上适当回补，注意盘面价格与陈
粮出库进度和市场对低蛋白饲料日粮配方的关注变化。


