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一、一周市场回顾 

截止上周五收盘，各指数的周涨跌幅排列顺序分别为中小板指（5.55%）>创业板指（5.01%）>深证成指

（4.66%）>上证综指（3.06%）；就期指各标的指数来说，周涨跌幅排列顺序分别为中证 500 指数（4.15%）>

沪深 300 指数（3.79%）>上证 50 指数（3.09%）。从申万一级行业上周涨跌情况来看，所有一级行业上周均收

涨，其中涨幅排名靠前的行业依次是餐饮旅游（9.16%）、医药生物（7.96%）和电子元器件（7.43%）。就期

指三品种当月合约来说，周涨跌幅排列顺序分别为 IC1807（4.67%）> IF1807（4.11%）>IH1807（3.33%）。 

图 1：各主要指数周涨跌幅排行榜                         图 2：申万一级行业周涨跌幅排行榜 

  

资料来源：wind，一德期权部                           资料来源：wind，一德期权部 

二、股票市场概览 

1、陆股通 

上周沪股通、深股通成交净买入合计 66.68 亿元，高于 7 月 6 日当周的 55.61 亿元，但低于 2018 年年初以

来均值 61.58 亿元。 

表 1：沪股通成交金额统计 

 期间总成交金额 期间买入成交金额 期间卖出成交金额 成交净买入 

2018-07-06 560.7648 308.7472 252.0176 56.7296 

2018-07-13 486.1949 268.1038 218.0911 50.0127 

资料来源：wind，一德期权部 
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表 2：深股通成交金额统计 

 期间总成交金额 期间买入成交金额 期间卖出成交金额 成交净买入 

2018-07-06 430.5503 214.7175 215.8328 -1.1153 

2018-07-13 419.9715 218.3210 201.6505 16.6705 

资料来源：wind，一德期权部 

图 3：陆股通每周成交净买入情况（2018 年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 

注：本文所列数据为成交净买入额度，而非当日资金流入额。当日资金流入额=当日限额-当日余额，包含当日成交净买额及

当日申报但未成交的买单金额；当日成交净买额=买入成交额-卖出成交额。 

2、融资融券 

上周两融余额占 A 股流通市值比例与五月末相比维持在较低水平。截止 7 月 11 日该比值达 2.30%，较 7 月

6 日下降了 0.04%。 

表 3：融资融券余额统计 

 两融余额 A 股流通市值 两融余额占 A 股流通市值比例 

2018-07-06 9053.53 386933 2.34% 

2018-07-11 8988.57 391481 2.30% 

资料来源：wind，一德期权部 
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图 4：融资融券余额统计（2018 年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 

3、限售股解禁 

本周（7 月 16 日至 7 月 20 日），共有 34 家上市公司解禁，解禁金额达 478 亿左右，其中周一（7 月 16

日）解禁压力较大。 

表 4：限售股解禁情况 

解禁日期 解禁公司数 解禁股份数（万股） 解禁金额（万元） 

2018-07-16 10 107617.7409 2935068.251 

2018-07-17 11 42297.6669 593093.5638 

2018-07-18 8 17207.9306 270443.6982 

2018-07-19 3 24626.8435 694761.3458 

2018-07-20 2 35828.3554 281942.6267 

总计 34 227578.5373 4775309.485 

资料来源：wind，一德期权部 
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三、期指市场概览 

1、成交持仓 

表 5：期指合约成交持仓情况（7月 13 日） 

 主力合约成交持仓比 总成交持仓比 前 20 名持仓多空单比 

IF 0.73 0.47 1.19 

IH 0.94 0.69 1.16 

IC 0.54 0.32 0.90 

资料来源：wind，一德期权部 

2、升贴水 

表 6：期指合约成交持仓情况（7月 13 日） 

 基差 升贴水 换仓成本（07 换 08） 

IF1807 -16.090 -0.46% 0.64% 

IH1807 -11.664 -0.47% 0.24% 

IC1807 -13.185 -0.25% 0.87% 

资料来源：wind，一德期权部 

3、各合约价差 

图 5：IF 各合约价差（2018 年年初至今） 

资料来源：wind，一德期权部 
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图 6：IH 各合约价差（2018 年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 

图 7：IC 各合约价差（2018 年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 

四、消息面回顾 

1、财联社 7 月 13 日讯，知情人士称，全球最大主权财富基金之一的中国投资有限责任公司（CIC），希望

能够参与中国国内股票市场和债券市场。中投已经为申请投资国内资本市场做了相关准备工作，但目前尚不清

楚中投是否已提交申请或当局是否会批准。  

2、财联社 7 月 13 日讯，中国央行印发非银行支付机构开展大额交易报告工作有关要求：以客户为单位，当
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日单笔或者累计交易额人民币 5 万元以上、外币等值 1 万美元以上的现金收支需报告。 

3、美东时间 7 月 13 日，财新报道，美国商务部发布公告称，中兴已缴纳 14 亿美元罚款的最后款项，商务

部解除对其的禁售令。中兴将可重新向美国公司购买关键零部件，恢复运营。 

4、沪深交易所消息，自 2018 年 7 月 16 日起，恒生综合大型股指数、恒生综合中型股指数、恒生综合小型

股指数的成份股中属于外国公司股票、合订证券、不同投票权架构公司股票的，暂不纳入沪港通和深港通下的港

股通股票范围，其他股票调入调出正常进行。而小米 7 月 9 日赴港上市，实行同股不同权架构，因此，小米暂无

法纳入港股通范围。 

5、证监会 7 月 13 日核发 IPO 批文  

上交所主板：安徽长城军工股份有限公司、上海汇得科技股份有限公司。上述企业及其承销商将分别与上

交所协商确定发行日程，并陆续刊登招股文件。上述企业筹资总额不超过 11 亿元。 

五、后市展望&投资策略 

上周市场非常明显的呈现出“权重搭台、个股唱戏”的局面，上证 50 的企稳为中小创提供了发挥

弹性的空间。值得一提的是，周五除上证综指外，其它主要指数均收涨，而导致上证综指收跌的主要原

因是受第一大权重工商银行、第五大权重中国银行除权所致。从板块表现来看，业绩确定性极强的消费

医药和确定性极不强的次新股同时大涨，意味颇深。  

从周末消息面来看，中投参与 A 股投资、中兴通讯解禁和七月年中经济工作会议是主要的焦点。

从二季度至今，制约市场走强的因素在于贸易摩擦和去杠杆，正是由于宏观层面的不确定性导致机构整

体净值水面以下加仓能力不足，造成流动性趋紧、没有增量入场。由于在 5 月 21 日至 7 月 6 日上证综

指“七连阴”的过程中，许多机构产品出现了大幅回撤，从而导致市场在消息面作用下呈现两个极端：

一旦风险事件爆发、市场情绪趋紧，机构出于风控压力会大幅减仓，反之又对市场造成压力。而在风险

事件尘埃落定、市场情绪缓和的情况下，机构出于回本需求会大量买入。因此在过去一段事件，无论是

反弹和回调都表现为快且急，反映到指数方面即表现为反复反包、无明显趋势性机会。  

中美贸易摩擦曾在 3 月 23 日、5 月 30 日、6 月 19 日和 7 月 11 日给上证综指留下四个跳空缺口，

目前 7 月 11 日的跳空已被补齐，一定程度上说明这一事件对于 A 股的短期冲击正在逐渐减弱。而去杠

杆方面，P2P 平台的爆雷、信用债大跌、信用利差维持高位，情绪依然偏向谨慎。在此背景下，年中经

济工作会议所要传达的政策导向就成为重中之重。  

虽然上周市场大幅反弹，但是由于个股涨幅大多维持在 3%以内、更多表现出超跌反弹；而低风偏

资金抱团消费医药、高风偏资金抱团次新的局面和五月即为类似。周五盘后公布的金融数据中 M2 低于

预期，说明在去杠杆、严监管的大背景下，整体融资环境依然较紧，信用派生能力弱化，对 A 股影响
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略微偏空。周一将公布宏观经济数据，是否超出预期也将对市场造成影响。在宏观不确定性仍存，盘面

抱团现象尚未瓦解之前，我们暂时没有看到明显的阶段性做多机会。当前市场受消息面和情绪影响较

大，建议投资者密切关注消息面变化，在大指数企稳背景下可短线轻仓逢低试多（以 IC 品种为主），但

若盘中大指数（IH）大幅回调立刻止损。  
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