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    4月，美国失业率水平创历史新低（见图1.2），但新增
就业及薪资增长不及预期。3月，受天气因素的影响，美国新
增非农就业大幅下滑，而随着天气影响的部分减弱，以私人
部门为代表的美国就业市场出现明显的反弹。同时，从美国
主要部门失业人数及考虑边缘失业的失业率的普遍回落（见
图3.2、图3.5），及重新进入劳动力市场人数的增加看（见
图3.1），4月美国失业率反映了美国就业市场的强劲，4月失
业率与新增就业的背离主要受到劳动参与率下降的影响，但
劳动参与率的下降并非劳动者信心的下降，或主因美国人口
老龄化带来的系统性影响。在此背景下，4月薪资增长的下滑
可能与劳动者相对于企业雇佣的增加更快回归劳动力市场有
关。因此，尽管4月美国薪资增长出现下滑，但随着天气影响
的逐步消除，美国就业市场工资上涨及由此导致的美国通胀
压力持续存在。预计美元指数将延续上涨，美债市场短期承
压。
 

就业反弹失业率新低 薪资犹存上涨压力就业反弹失业率新低 薪资犹存上涨压力就业反弹失业率新低 薪资犹存上涨压力就业反弹失业率新低 薪资犹存上涨压力

四四四四、、、、就业变化扩散指数就业变化扩散指数就业变化扩散指数就业变化扩散指数

4.1 就业变化扩散指数…………………………………………6

3.2 当月行业失业人数变化……………………………………5

3.3 失业持续时间………………………………………………5

3.4 失业时间占比分布…………………………………………6
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时间 4月 3月 2月 1月 去年同期

新增非农就业 164 135 324 176 175

一一一一、、、、数据概况 数据概况 数据概况 数据概况 

【【【【点评点评点评点评】】】】
    4月，美国失业率降至3.9%，

为2000年以来的历史低位。

【【【【点评点评点评点评】】】】
    4月,美国新增非农就业人数
16.4万人，不及19.2万人的市场
预期。

1.1 新增非农就业人数月数据1.1 新增非农就业人数月数据1.1 新增非农就业人数月数据1.1 新增非农就业人数月数据（（（（单位单位单位单位：：：：千人千人千人千人））））

资料来源资料来源资料来源资料来源：：：：windwindwindwind

1.2 失业率月数据1.2 失业率月数据1.2 失业率月数据1.2 失业率月数据（（（（单位单位单位单位：%）：%）：%）：%）
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时间 4月 3月 2月 1月 去年同期

失业率 3.9 4.1 4.1 4.1 4.4

时间 4月 3月 2月 1月 去年同期

初值 164 103 326 200 211

修正值 —— 135 324 176 175

为2000年以来的历史低位。

资料来源资料来源资料来源资料来源： ： ： ： windwindwindwind

1.3 美国非农数据修正值变动1.3 美国非农数据修正值变动1.3 美国非农数据修正值变动1.3 美国非农数据修正值变动（（（（单位单位单位单位：：：：千人千人千人千人））））

资料来源资料来源资料来源资料来源：：：：windwindwindwind

【【【【点评点评点评点评】】】】
    4月，劳工部对3月非农就业
数据进行较大幅度的上修，对1月

、2月非农数据进行了下修。
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时间 4月 3月 2月 1月 去年同期

劳动参与率 62.8 62.9 63 62.7 62.9

就业人口比例 60.3 60.4 60.4 60.1 60.2

【【【【点评点评点评点评】】】】
   4月，除去政府部门以外的私

2.1 2.1 2.1 2.1 劳动参与率与就业人口比例劳动参与率与就业人口比例劳动参与率与就业人口比例劳动参与率与就业人口比例（（（（单位单位单位单位：：：：%）%）%）%）

资料来源资料来源资料来源资料来源：：：：windwindwindwind

2.2 私人部门2.2 私人部门2.2 私人部门2.2 私人部门新增非农就业新增非农就业新增非农就业新增非农就业（（（（单位单位单位单位：：：：千人千人千人千人））））

【【【【点评点评点评点评】】】】
   4月，美国劳动参与率与就业
人口比例均出现小幅回落。

二二二二、、、、就业数据就业数据就业数据就业数据
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时间 4月 3月 2月 1月 去年同期

新增就业人数 168 135 321 188 174

时间 4月 3月 2月 1月 去年同期
商品生产 49 20 107 55 16
服务生产 119 115 214 133 158

政府 -4 0 3 -12 1

【【【【点评点评点评点评】】】】

    4月，商品及服务生产业雇佣
均出现反弹，政府部门小幅裁员
。

   4月，除去政府部门以外的私
人部门新增就业人数回升16.8万
人，3月，受天气因素影响，美国
非农就业数据不佳，4月私人部门
就业的回升表明目前美国就业维
持强劲。

资料来源资料来源资料来源资料来源：：：：windwindwindwind

2.2.2.2.3333    新增非农就业人数行业数据新增非农就业人数行业数据新增非农就业人数行业数据新增非农就业人数行业数据（（（（单位单位单位单位：：：：千人千人千人千人））））

资料来源资料来源资料来源资料来源：：：：wind wind wind wind 
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时间 4月 3月 2月 1月 去年同期

松弛工作条件 2923 2940 3258 2965 3129
只能找到非
全日制工作

1575 1619 1533 1659 1772

【【【【点评点评点评点评】】】】
    4月，私人非农部门平均周工

二二二二、、、、就业数据就业数据就业数据就业数据

【【【【点评点评点评点评】】】】

   4月，非农部门因经济原因从
事非全日制工作的人数总体回
落，因松弛工作条件及只能找到
非全日制工作人数持续位于低
位，显示美国经济状态良好。

2.2.2.2.4444 非农部门由于经济原因 非农部门由于经济原因 非农部门由于经济原因 非农部门由于经济原因从事非全日制工作人数从事非全日制工作人数从事非全日制工作人数从事非全日制工作人数（（（（季调季调季调季调，，，，单位单位单位单位：：：：千人千人千人千人））））

资料来源资料来源资料来源资料来源：：：：windwindwindwind

2.2.2.2.5555 私人非农部门 私人非农部门 私人非农部门 私人非农部门工作时间工作时间工作时间工作时间（（（（单位单位单位单位：：：：小时小时小时小时））））
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合计 松弛工作条件 只能找到非全日制工作（右轴）

平均周工时 制造业平均周工时
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时间 4月 3月 2月 1月 去年同期

平均周工时 34.5 34.5 34.5 34.4 34.4
制造业

平均周工时
41.1 40.9 41 40.7 40.7

资料来源资料来源资料来源资料来源：：：：windwindwindwind

时间 4月 3月 2月 1月 去年同期

平均时薪 26.84 26.82 26.74 26.71 26.17

资料来源资料来源资料来源资料来源：：：：windwindwindwind

【【【【点评点评点评点评】】】】
    4月，美国私人部门平均时薪
与平均周薪同比增长均出现回
落，在就业增长强劲的背景下，
工资增长的下滑或与复工加快有

关。

    4月，私人非农部门平均周工
时与3月持平，制造业平均周工时
涨至41.1小时，处于高位，鉴于4
月制造业雇佣加大，这显示出短

期天气影响后制造业复工加快。

2.6 私人非农部门平均工资同比增长率2.6 私人非农部门平均工资同比增长率2.6 私人非农部门平均工资同比增长率2.6 私人非农部门平均工资同比增长率（（（（单位单位单位单位：%）：%）：%）：%）
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平均周工时 制造业平均周工时
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平均时薪 平均周薪
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时间 4月 3月 2月 1月 去年同期

完成临
时工作

2958 3146 3279 3273 3538

退职者 815 864 780 716 785

新进入者 623 625 704 645 707

再进入者 2009 1967 1948 1958 2044

资料来源资料来源资料来源资料来源：：：：windwindwindwind

三三三三、、、、失业数据失业数据失业数据失业数据

【【【【点评点评点评点评】】】】
    造成4月失业率下降的主要因
素来自完成临时工作及退职者人
数的下降，同时，再进入者的显
著增长，也表明随着天气影响的
减弱，企业雇佣的增加使人们开
始重新寻找工作。

3.1 3.1 3.1 3.1 失业原因分析失业原因分析失业原因分析失业原因分析（（（（单位单位单位单位：：：：千人千人千人千人））））
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完成临时工作（左轴） 再进入者（左轴）

退职者（右轴） 新进入者（右轴）
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资料来源资料来源资料来源资料来源：：：：windwindwindwind

时间 4月 3月 2月 1月 去年同期

平均数 23.1 24.1 22.9 24.1 24.3

中位数 9.8 9.1 9.3 9.4 10.3

资料来源资料来源资料来源资料来源：：：：windwindwindwind

【【【【点评点评点评点评】】】】
    4月，美国失业持续时间均值
回落但中位数走高，表示更多短
期失业者重返就业市场。

【【【【点评点评点评点评】】】】
    4月，除制造业外，主要行业
失业人数普遍下降，显示天气对
就业市场的影响消退。而制造业
失业人数的小幅上涨或与美国部
分地区仍受低温天气影响有关。

3.3.3.3.2222    当月行业失业人数变化当月行业失业人数变化当月行业失业人数变化当月行业失业人数变化（（（（单位单位单位单位：：：：千人千人千人千人））））

3.3 3.3 3.3 3.3 失业持续时间失业持续时间失业持续时间失业持续时间（（（（单位单位单位单位：：：：周周周周））））
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时间 4月 3月 2月 1月 去年同期

小于5周 32.7 35.2 37.2 34.4 32.1

大于27周 20 20.3 20.7 21.5 22.8

数据来源数据来源数据来源数据来源：：：：windwindwindwind

【【【【点评点评点评点评】】】】
    4月，失业小于5周与大于27
周人数占比均有所下降，显示企
业雇佣增加。

【【【【点评点评点评点评】】】】
    4月，考虑消极失业及考虑边

三三三三、、、、失业数据失业数据失业数据失业数据

3.3.3.3.4444    失业时间占比分布失业时间占比分布失业时间占比分布失业时间占比分布（（（（单位单位单位单位：：：：%%%%））））

3.3.3.3.5555 劳动力未充分利用条件下的失业率 劳动力未充分利用条件下的失业率 劳动力未充分利用条件下的失业率 劳动力未充分利用条件下的失业率（（（（单位单位单位单位：%）：%）：%）：%）
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考虑消极失业（U5） 考虑边缘失业（U6）
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时间 4月 3月 2月 1月 去年同期

考虑消极失业 4.7 4.9 5.1 5.1 5.3

考虑边缘失业 7.8 8 8.2 8.2 8.6

数据来源数据来源数据来源数据来源：：：：windwindwindwind

四四四四、、、、就业变化扩散指数就业变化扩散指数就业变化扩散指数就业变化扩散指数

【【【【点评点评点评点评】】】】
    由于受到恶劣天气的影响，4
月，过去1个月增加雇佣的企业比
例出现了较为明显的回落，但6个
月及更早时间内增雇企业比例维
持高位，长期雇工趋势稳定。

缘失业的失业率双双延续回落，
表明目前美国失业率数据真实度
较高，美国就业市场较为健康。

数据来源数据来源数据来源数据来源：：：：美国劳工部统计局美国劳工部统计局美国劳工部统计局美国劳工部统计局

4.1 4.1 4.1 4.1 就业变化扩散指数就业变化扩散指数就业变化扩散指数就业变化扩散指数（（（（单位单位单位单位：：：：%）%）%）%）
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请务必阅读正文后的免责声明部分 7请务必阅读正文后的免责声明部分 7


