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【假期宏观经济解读】

五一假期期间，我国经济情况总体较为平稳，最新公布的中国 4月 PMI 数据显示，4 月

中国制造业 PMI 较上月略有下降，但位于历年同期较高水平。具体来说，主要是由于新订单、

新出口订单及进口指数较上月均有较大回落影响，反映制造业市场需求增速的放缓；而生产

方面，伴随采暖季结束，企业逐步修复开工，生产保持平稳扩张。因此，从供需角度来看，

二季度制造业处于供需弱平衡的态势，需求增长压力较大，进而影响工业品价格缺乏上涨动

力。但 4 月，制造业主要原材料购进价格涨幅放缓 0.4 个百分点，而出厂价格指数由降转升

至扩张区间，对企业利润形成有利支撑，因此，虽然需求放缓对工业品价格上涨有抑制，但

利润空间对短期价格的支撑仍在，总体来看，大宗商品二季度大概率仍是震荡行情。

国际方面，欧元区 3 月 M3 货币供应同比，由前值 4.2%放缓至 3.7%，低于市场预期的

4.1%，已是连续两个月放缓，增幅创三年以来最低，这表明欧元区目前信贷偏紧，影响经济

持续复苏步伐。另外，意大利和德国 4月 CPI 环比均现回落，通胀预期不在。因此，欧元区

经济未来增长面临放缓，短期内欧元上涨动力趋弱，年初以来欧元强势局面短期发生改变。

美国 3月个人消费支出(PCE)环比 0.4%，预期 0.4%，前值 0.2%。3 月 PCE 物价指数同比 2%，

预期 2%，前值 1.8%；美国 3 月核心 PCE 物价指数同比增长 1.9%，符合预期的 1.9%，高于

前值 1.6%，这也是自 2012 年 4 月以来的最大年度涨幅，这是衡量美国潜在通胀趋势的最佳

指标。消费支出 3 月回升，使得美国通胀指标在一年内首次触及目标值 2%，推进美联储加

息的概率进一步提升。后期，关注中美贸易谈判结果及各国贸易间关税变化进程，将是影响

全球经济持续增长的最大不确定因素。

【国内要闻】

● 中央会议通过 资管新规发布

央行考虑到存量资管产品期限、市场规模及其所投资资产的期限和规模等问题，《新规》

设置过渡期，由原来的 2019 年中延长至 2020 年底。多数分析人士都认为，经过了一段时间

的消化和更为平缓的过渡期设置，《意见》的出台对整个市场的短期影响将表现得更为平滑。

● 沪港通、深港通额度将扩大 外资加快布局 A 股

自 5 月 1 日起，沪港通、深港通每日额度将扩大四倍。这也意味着，沪股通、深股通每

日额度将由 130 亿元调整为 520 亿元，港股通每日额度由 105 亿元调整为 420 亿元。专业人

士认为，内地、香港互联互通每日交易额度提升四倍，有助于扩大外资流入 A 股。

● 4 月制造业 PMI 为 51.4%，微低于上月 0.1 个百分点

2018 年 4 月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 51.4%，微低于上月 0.1 个百分点。

生产指数为 53.1%，与上月持平，表明制造业生产保持平稳扩张。新订单指数为 52.9%，比

上月回落 0.4 个百分点，表明制造业市场需求继续保持增长，增速有所放缓。

● 大商所推出“农民收入保障计划”试点

大连商品交易所近日发布通知，将在 2018 年支持期货公司开展“农民收入保障计划”
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试点。试点涵盖了“保险+期货”、场外期权、基差贸易等多种形式，由期货公司、保险公

司、银行等多类型金融机构共同参与。

【国际要闻】

● 美国财长：将于周四周五与中国进行贸易对话 对谈判“谨慎乐观”

美国财政部长姆努钦表示，将于周四、周五与中国进行贸易对话，就贸易不均衡、知识

产权、合资技术和合资企业等问题进行讨论。4 月 21 日在国际货币基金组织年度会议上，

他进一步表示，对与中国达成协议、弥合双方在贸易问题上的分歧“持谨慎乐观态度”。

● 欧盟计划对大型企业数字收入征税 引发全球税收讨论

欧盟委员会计划对大型企业的数字收入征税，这一计划在上周六引发了全球税收问题和

一些欧盟国家的质疑，这些国家呼吁国际社会解决这一问题。这些批评是在欧盟部长们第一

次会议上讨论的，该计划上个月由欧盟委员会提出，并要求对谷歌、Facebook 和亚马逊等

大型跨国公司的数字收入征收 3%的税收。

● 美国政府一季度借款 4880 亿美元 创金融危机后季度融资新高

美国联邦政府一季度共发售了 4880 亿美元的适销债券，既创 2008 年四季度金融危机顶

峰时发债 5690 亿美元以来的新高，也是史上一季度官方融资额最高。2018 财年刚过半，美

国政府预算赤字已接近去年全年。美国财政部对短期内的借贷额高企保持乐观态度，在声明

中预言税改将支持近期的消费和投资，助推近期的经济增速。

● 特朗普推迟对欧盟、加拿大、墨西哥关税问题作出决定至 6 月 1 日

美东时间 4 月 30 日晚，美国白宫称，特朗普推迟对欧盟、加拿大、墨西哥关税问题作

出决定至 6月 1日；与阿根廷、澳大利亚以及巴西达成原则性协议。特朗普推迟关税的决定

为那些一直努力争取永久性关税豁免的盟友提供了喘息的空间 -- 但也设定了一个新的截

止日期。
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