
螺纹钢 价格 涨跌 折交割品 主力基差 1901合约 1805合约 1810合约 01-10价差 05-01价差 10-05价差

上海 4090 160 4216 188

北京 4120 70 4247 219

广州 4410 80 4410 382

唐山钢坯 3740 70

热卷 价格 涨跌 折交割品 主力基差 1901合约 1805合约 1810合约 01-10价差 05-01价差 10-05价差

上海 4180 60 4180 100

天津 4140 80 4140 60

乐从 4270 80 4270 190

铁矿石 价格 涨跌 折交割品 主力基差 1901合约 1805合约 1809合约 01-09价差 05-01价差 09-05价差

日照港61.5 550 3 605 56

普氏指数 79.2 1.15 627 78

掉期当月 78 0.79 605 56

唐山精粉 700 0.00 658 109

焦炭 价格 涨跌 折交割品 主力基差 1901合约 1805合约 1809合约 01-09价差 05-01价差 09-05价差

天津准一级 2125 0 2159 -120

唐山二级 1935 50 2115.75 -163

焦煤 价格 涨跌 折交割品 主力基差 1901合约 1805合约 1809合约 01-09价差 05-01价差 09-05价差

澳洲 206.8 0 1541 129

蒙古 1150.0 0 1460.0 48

山西 1345 0 1575 163

动力煤 价格 涨跌 折交割品 主力基差 1901合约 1805合约 1809合约 01-09价差 05-01价差 09-05价差

纽卡斯尔 110.6 0.42 876 234

秦皇岛港 723 -5.00 723 81

广州港 825 0.00 825 183

块矿溢价
普氏65-62价

差

港口粉块

价差
螺纹京沪差 螺纹京广差

冷热卷价

差
RB/I RB/J HC-RB J/JM J/I

0.1904 14.55 112 120 -280 510 7.34 1.77 52 1.61 4.15

0.0000 -0.15 2 -10 0 -30 0.14 -0.01 29 0.03 0.10

钢坯利润 调坯轧材利润
螺纹现货

利润

螺纹期货利

润

热卷现货利

润

热卷期货

利润

焦煤进口

利润

焦炭生产

利润

焦炭加副

产品利润

993 200 1320 993 1133 895 169 1 136

43 90 138 45 33 74 4 0 0

评述

3875 -115

621.6 641.6

3965 -90

549.0

616.6 5 20 -25

02-26一德黑色产业投资日报

1304.0 1412.0 1333.5 -30

3801 4028 3900 -99 227 -128

205

-22

4080

现货：今日钢材现货报价普遍大幅上涨；市场对于采暖季结束需求回暖的预期支撑矿价，短期矿价由于
非采暖季限产的消息跟涨螺纹钢；在焦化厂提涨气氛渐浓的势态下，接受焦化厂提涨，幅度为100元/
吨，部分钢厂仍鉴于自身库存高位，对本次提涨暂无表态，钢焦博弈继续持续中；焦煤方面，山西古交
、临汾、吕梁等多数煤矿已在准备复产验收工作，部分煤矿已开始出煤，煤价较年前基本维稳；全国大
部地区气温以偏高为主，减少动力煤需求，日耗维持低位，电厂库存快速攀升。

期货：今日黑色商品期价震荡上涨：成材高开高走，螺纹钢涨幅3.34%，持仓量增加，暂时观望；铁矿
石缩量缩仓，涨幅1.29%，目前矿石港口库存压力依然较大，中长期基本面偏弱，建议暂时观望；双焦
增仓上行，涨幅分别为4.11%和2.28%，盘面维持强势，多单少量持有；郑煤1805增仓大幅下行，跌幅
1.38%，期货继续深度贴水，暂时观望。

策略：热卷5-10正套以及多基差操作可继续持有。
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螺纹基差 188 较昨日 117 热卷基差 100 较昨日 -58

铁矿基差 56 较昨日 10 焦煤基差 163 较昨日 -14

焦炭基差 -179 较昨日 47 动力煤基差 77 较昨日 2

基差跟踪

(200)

(100)

0

100

200

300

400

500

600

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

1
4
-0
3

1
4
-0
6

1
4
-0
9

1
4
-1
2

1
5
-0
3

1
5
-0
6

1
5
-0
9

1
5
-1
2

1
6
-0
3

1
6
-0
6

1
6
-0
9

1
6
-1
2

1
7
-0
3

1
7
-0
6

1
7
-0
9

1
7
-1
2

上海热卷基差（右） 热卷期货主力 

上海热卷现货 
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基差（右） 铁矿石期货主力 现货价 
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秦皇岛基差 
动力煤期货主力 
秦皇岛港平仓价（Q5500):山西产 
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上海螺纹基差（右） 螺纹期货主力 

上海螺纹现货 

(400)

(200)

0

200

400

600

800

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

1
1
-0
4

1
1
-0
8

1
1
-1
2

1
2
-0
4

1
2
-0
8

1
2
-1
2

1
3
-0
4

1
3
-0
8

1
3
-1
2

1
4
-0
4

1
4
-0
8

1
4
-1
2

1
5
-0
4

1
5
-0
8

1
5
-1
2

1
6
-0
4

1
6
-0
8

1
6
-1
2

1
7
-0
4

1
7
-0
8

1
7
-1
2

基差 焦炭期货主力 临汾焦折交割品 
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山西煤基差（右） 焦煤期货主力 

临汾煤折交割品 



跨期价差

对钢材当前的高库存也不宜过分悲观，后期主要关注库存的消化节奏。操作上，短期区间震荡操
作为主，热卷5-10正套以及多基差操作可继续持有。
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暂时观望为主。

跨品种价差
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利润追踪

    随着假期结束，现货市场商家陆续到位，虽然库存方面增幅明显，但受到钢企挺价以及期货
趋强影响，整体报价偏于乐观状态。实质性的需求释放仍需要一定时日，近期内的涨幅并不能刺
激成交的提前释放，而部分品种由于社库较多，不排除有资源较多的区域采取保本出货的策略来
降低自身库存压力。
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进口焦煤利润 
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焦炭生产利润 

焦炭综合利润 
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钢坯利润 
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螺纹现货利润 

热卷现货利润 
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焦炭成本 



    在价格的回升下，商家信心提涨，3月钢铁市场，由于前期价格调整较为充分，随着传统旺
季的到来，需求叠加影响，而供给增加有限，有望迎来新一轮的反弹。

其他
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块矿溢价指数 
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螺纹南北地区价差（北京-上海） 
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冷卷南北地区价差（上海-… 
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普氏铁矿石价格指数:63.5/63%Fe:CFR中… 


