
螺纹钢 价格 涨跌 折交割品 主力基差 1901合约 1805合约 1810合约 01-10价差 05-01价差 10-05价差

上海 3900 0 4021 54

北京 4000 0 4124 157

广州 4300 0 4300 333

唐山钢坯 3640 20

热卷 价格 涨跌 折交割品 主力基差 1901合约 1805合约 1810合约 01-10价差 05-01价差 10-05价差

上海 4070 0 4070 42

天津 4040 0 4040 12

乐从 4190 10 4190 162

铁矿石 价格 涨跌 折交割品 主力基差 1901合约 1805合约 1809合约 01-09价差 05-01价差 09-05价差

日照港61.5 528 3 581 55

普氏指数 73.8 1.10 627 101

掉期当月 72.5 0.89 605 79

唐山精粉 700 0.00 658 131

焦炭 价格 涨跌 折交割品 主力基差 1901合约 1805合约 1809合约 01-09价差 05-01价差 09-05价差

天津准一级 1975 -100 2005 -119

唐山二级 1885 0 2063.25 -60

焦煤 价格 涨跌 折交割品 主力基差 1901合约 1805合约 1809合约 01-09价差 05-01价差 09-05价差

澳洲 195.5 4 1443 74

蒙古 1150.0 0 1460.0 91

山西 1345 0 1575 206

动力煤 价格 涨跌 折交割品 主力基差 1901合约 1805合约 1809合约 01-09价差 05-01价差 09-05价差

纽卡斯尔 107.14 -0.38 842 178

秦皇岛港 765 2.00 765 101

广州港 825 0.00 825 161

块矿溢价
普氏65-62价

差

港口粉块

价差
螺纹京沪差 螺纹京广差

冷热卷价

差
RB/I RB/J HC-RB J/JM J/I

0.1726 14.55 100 100 -300 570 7.53 1.87 61 1.55 4.03

0.0036 -0.15 -3 0 0 0 -0.18 -0.07 -11 0.02 0.05

钢坯利润 调坯轧材利润
螺纹现货

利润

螺纹期货利

润

热卷现货利

润

热卷期货

利润

焦煤进口

利润

焦炭生产

利润

焦炭加副

产品利润

963 110 1194 1082 1093 993 247 -127 19

12 -20 -8 -69 -8 -80 -23 -85 -85

评述

3788 -143

627.2 664.2

3885 -97

526.5

624.8 2.4 37 -39.4

02-05一德黑色产业投资日报

1265.5 1369.0 1291.5 -26

3703 3967 3800 -97 264 -167

240

-14

4028

现货：今日钢材现货报价持平，市场成交偏弱，短期来看工地开工与户外作业有限；港口铁矿石库存处
于历史高位，总体来看依然偏弱；虽然部分焦化厂已落实钢厂的新一轮提降，但部分焦企迫于成本压力
不接受钢厂的新一轮降价诉求，现阶段焦企停发限制钢厂到货量的可能性较小，短期焦炭还是偏弱运
行；当前远距离以火运为主的下游钢焦企业焦煤补库存持续吃力，另外煤矿陆续停产放假，供应端收紧
作为有力支撑；短期港口煤炭市场依然稳中有涨，对动力煤形成一定的支撑。

期货：今日黑色商品期价齐上涨，焦煤焦炭大幅拉升，涨幅分别为4.23%和4.71%：成材震荡偏强，螺纹
钢涨幅0.46%，新多单止损2%；铁矿石震荡上行，涨幅2.53%，全国铁矿石库存微降，但预计后期钢厂继
续大幅补库的空间有限，多单轻仓持有，等待530以上沽空机会；双焦高开增仓上行，多单轻仓持有，
止损15个点；郑煤1805触底反弹，跌幅0.45%，预计中长期价格回落可能性较大，暂时观望为主。

策略：1.卷螺差继续持有，但驱动均不强，空仓过节较为合适；2.螺矿比扩大套利者离场观望。
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螺纹基差 60 较昨日 -20 热卷基差 37 较昨日 -61

铁矿基差 55 较昨日 -10 焦煤基差 206 较昨日 -38

焦炭基差 -50 较昨日 -46 动力煤基差 105 较昨日 8

基差跟踪
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上海热卷基差（右） 热卷期货主力 

上海热卷现货 
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基差（右） 铁矿石期货主力 现货价 
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秦皇岛基差 
动力煤期货主力 
秦皇岛港平仓价（Q5500):山西产 
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上海螺纹基差（右） 螺纹期货主力 

上海螺纹现货 
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基差 焦炭期货主力 临汾焦折交割品 
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山西煤基差（右） 焦煤期货主力 

临汾煤折交割品 



跨期价差

RB5-10反套考虑离场观望。
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1.卷螺差继续持有，但驱动均不强，空仓过节较为合适；2.持有螺矿比扩大套利者择机止盈。3.I05-09
合约价差目前变化不大，建议正套谨慎持有，反套等待机会。

跨品种价差
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利润追踪

    钢联数据上表现为钢材总库存接近去年同期水平，单周累积量创下累积周期内最高，但本周数据应
含有对上期数据的部分修正，钢材整体上略有承压，单从螺纹来说，目前社会库存日均累积幅度已经达
到1.51%，高于历史7年的平均水平，钢厂库存仍不算高，但本周末起贸易商和车队基本都会开始放假，
届时库存开始往钢厂端累积，具体累积的幅度将决定年后钢厂态度。

-500

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

500

600

1
3
-0
4

1
3
-0
6

1
3
-0
8

1
3
-1
0

1
3
-1
2

1
4
-0
2

1
4
-0
4

1
4
-0
6

1
4
-0
8

1
4
-1
0

1
4
-1
2

1
5
-0
2

1
5
-0
4

1
5
-0
6

1
5
-0
8

1
5
-1
0

1
5
-1
2

1
6
-0
2

1
6
-0
4

1
6
-0
6

1
6
-0
8

1
6
-1
0

1
6
-1
2

1
7
-0
2

1
7
-0
4

1
7
-0
6

1
7
-0
8

1
7
-1
0

1
7
-1
2

进口焦煤利润 
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焦炭生产利润 

焦炭综合利润 
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钢坯利润 
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螺纹现货利润 
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焦炭成本 



    随着春节渐近，下游工地目前多已处于收尾、放假阶段，实际采购有限。终端备货基本结束，而贸
易商的补库也逐渐进入尾声，现货价格在节前恐难以出现较为明显的转变。其次，由于钢企方面近期对
于市场始终保持挺价及观望心态，因此现货成本方面并未有较大的松动，而加之坯料整体企稳心态较
强，因此也使得大部分商家在小幅上涨之后再选择退市。对于本周，在成本持稳及需求冷清的情况下，
预计现货价格或将以横盘整理为主。
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螺纹南北地区价差（北京-上海） 
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普氏铁矿石价格指数:63.5/63%Fe:CFR中… 


