
螺纹钢 价格 涨跌 折交割品 主力基差 1901合约 1805合约 1810合约 01-10价差 05-01价差 10-05价差

上海 3900 0 4021 76

北京 3960 0 4082 137

广州 4380 -50 4380 435

唐山钢坯 3590 -10

热卷 价格 涨跌 折交割品 主力基差 1901合约 1805合约 1810合约 01-10价差 05-01价差 10-05价差

上海 4110 -10 4110 146

天津 3990 -10 3990 26

乐从 4170 -10 4170 206

铁矿石 价格 涨跌 折交割品 主力基差 1901合约 1805合约 1809合约 01-09价差 05-01价差 09-05价差

日照港61.5 529 -6 583 68

普氏指数 74.6 -0.45 627 113

掉期当月 73.2 -0.62 605 91

唐山精粉 690 0.00 648 134

焦炭 价格 涨跌 折交割品 主力基差 1901合约 1805合约 1809合约 01-09价差 05-01价差 09-05价差

天津准一级 2125 0 2160 128

唐山二级 1985 0 2168.25 136

焦煤 价格 涨跌 折交割品 主力基差 1901合约 1805合约 1809合约 01-09价差 05-01价差 09-05价差

澳洲 191.3 0 1421 135

蒙古 1150.0 0 1460.0 174

山西 1345 0 1575 289

动力煤 价格 涨跌 折交割品 主力基差 1901合约 1805合约 1809合约 01-09价差 05-01价差 09-05价差

纽卡斯尔 107.42 0.02 851 172

秦皇岛港 746 1.00 746 67

广州港 825 0.00 825 146

块矿溢价
普氏65-62价

差

港口粉块

价差
螺纹京沪差 螺纹京广差

冷热卷价

差
RB/I RB/J HC-RB J/JM J/I

0.1485 14.55 96 60 -420 540 7.67 1.94 19 1.58 3.95

0.0000 -0.15 6 0 50 0 0.07 0.01 2 0.01 0.02

钢坯利润 调坯轧材利润
螺纹现货

利润

螺纹期货利

润

热卷现货利

润

热卷期货

利润

焦煤进口

利润

焦炭生产

利润

焦炭加副

产品利润

692 120 929 1150 1002 1019 269 1 149

-7 0 -9 14 -7 16 3 -43 -43

评述

3755 -118

639.4 678.8

3846 -91

514.5

637.6 1.8 39.4 -41.2

01-29一德黑色产业投资日报

1251.5 1286.5 1265.5 -14

3691 3945 3793 -102 254 -152

209

-14

3964

现货：今日钢材现货报价持平为主，部分地区小跌，市场需求停滞，预期尚好；前期随着钢厂的一轮补
库，铁矿石库存上升比较明显，后期钢厂继续大幅补库的空间有限；对当前钢厂正常偏高的库存而言，
降雪并未造成太大影响，焦企送货依然积极，补库速度也相对乐观，短期焦炭价格继续承压。焦煤发运
受阻同时造成部分大矿库存明显增加，仓储能力有限的煤矿生产有受影响现象，近期运力问题表现较为
突出，支撑短期精煤市场；；电厂库存仍较低，采购比较积极，煤炭产量释放有限，供给偏紧及雨雪天
气仍将推动煤炭价格走强。

期货：今日黑色商品期价涨跌互现，铁矿焦煤下行，动力煤创上市新高：成材螺卷窄幅震荡，多空交
织，建议日内短线操作；铁矿石整体依然偏弱，跌幅1.34%，钢材成交受阻，矿价回落，少量空单持
有；焦煤焦炭增仓走弱，价格下跌空间有限，少量空单持有；郑煤1805低开高走，涨幅1.34%，现货价
格走高，预计短期延续高位偏强运行，多单少量持有。

策略：1.考虑多卷空螺重新进场，目前价差安全边际也较高；2.RB5-10反套考虑再次入场；3.螺矿比已
经突破，激进者可继续持有螺矿比扩大单子，保守者可择机止盈。
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螺纹基差 76 较昨日 0 热卷基差 146 较昨日 -12

铁矿基差 68 较昨日 -2 焦煤基差 289 较昨日 15

焦炭基差 112 较昨日 -83 动力煤基差 73 较昨日 -4

基差跟踪
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上海热卷基差（右） 热卷期货主力 

上海热卷现货 
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基差（右） 铁矿石期货主力 现货价 
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秦皇岛基差 
动力煤期货主力 
秦皇岛港平仓价（Q5500):山西产 
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上海螺纹基差（右） 螺纹期货主力 

上海螺纹现货 
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基差 焦炭期货主力 临汾焦折交割品 
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跨期价差

RB5-10反套考虑再次入场。
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1.考虑多卷空螺重新进场，目前价差安全边际也较高；2.多螺空矿石多螺空焦煤止盈出场；3.螺矿比已
经突破，激进者可继续持有螺矿比扩大单子，保守者可择机止盈。

跨品种价差
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利润追踪

    热卷方面，近日了解到下游已开始有补库迹象，大厂2月订单基本接满，小中型钢厂陆续接单，且
出口也有转好。因此，若后期热卷走强，也有望带动螺纹一起走强。
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进口焦煤利润 
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焦炭生产利润 

焦炭综合利润 
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钢坯利润 
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螺纹现货利润 

热卷现货利润 
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焦炭成本 



    在价格的回升下，商家冬储热情减弱。同事，钢厂库存偏低且多数未出台东出政策，后期市场投放
量有限，市场观望东出政策气氛较浓。期市和钢坯价格较坚挺，对价格有一定支撑作用。临近春节，市
场交易氛逐步到了尾声，预计本周价格窄幅盘整运行。
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螺纹南北地区价差（北京-上海） 
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普氏铁矿石价格指数:63.5/63%Fe:CFR中… 


